Comptabilité

Régles d'établissement d'un
premier bilan consolidé : les textes
actuels doivent étre enrichis

Dans un contexte économique ol les groupes déja cotés en Bourse sou-
haitent valoriser au mieux leurs différents secteurs d’activité et recourir,
au prix d’une certaine dilution, aux IPO («initial public offering»), opéra-
tions d’introduction en Bourse permettant d’assurer la cotation distincte
d’un ou de plusieurs secteurs, se pose la question de I'application des
régles de consolidation lors de I’établissement du bilan d’ouverture
consolidé du sous-groupe nouvellement coté, bénéficiaire des apports.

Par Xavier Paper,
associé, Paper Audit
& Conseil

pose que dans les comptes consoli-

dés dudit sous-groupe, 'opération
n’ayant en effet, compte tenu de son carac-
tére purement interne, aucun impact sur les
comptes consolidés du groupe apporteur. Il
s’agit donc de savoir si les apports doivent
étre valorisés sur la base de leur juste valeur
— avec, en corollaire, 'apparition d’écarts
d’acquisition ou d’actifs incorporels trés
significatifs dés lors que, dans certains sec-
teurs (Internet, biotechnologies, etc.), la
valeur économique des apports est totale-
ment déconnectée de l'actif net correspon-
dant —, ou sur la base des valeurs histo-
riques figurant dans les comptes consolidés
du groupe apporteur. Le premier mode
d’évaluation repose sur une conception pri-
vilégiant une analyse juridique des comptes
consolidés du groupe bénéficiaire des
apports, pris individuellement et auto-
nomes par rapport a ceux du groupe appor-
teur. Le second mode d’évaluation repose
sur une conception analysant les comptes
consolidés du groupe bénéficiaire des
apports sous I'angle d’une extraction pure
et simple des comptes consolidés du groupe
apporteur. Cette conception se fonde, d’une
part sur la contribution du groupe bénéfi-
ciaire des apports a I'actif net consolidé du
groupe apporteur, d’autre part sur l'existen-
ce économique préalable du groupe bénéfi-
ciaire des apports, en 'absence, toutefois,
de liens capitalistiques entre les différents
apports pendant la période ayant précédé
sa constitution. Les régles francaises et les

La problématique comptable ne se

US Gaap fournissent, de maniére inégale,
des indications concernant le choix de la
conception a laquelle il convient de se réfé-
rer pour établir le bilan d’ouverture d’un
groupe se trouvant dans la situation préci-
tée.

1-Les US Gaar

Les textes américains, plus précis que les
textes frangais, prévoient, de maniére expli-
cite, le cas des apports ou transferts d’ac-
tifs non monétaires a un groupe sur le point
d’&tre introduit en Bourse.

Il ressort des indications données par la
SEC (Securities and Exchange
Commission), dans son Staff Accounting
Bulletin (SAB n° 48), que les actifs non
monétaires apportés au groupe envisa-
geant l'introduction en Bourse doivent étre
inscrits dans les comptes consolidés de ce
dernier pour les valeurs historiques sur la
base desquelles ils étaient enregistrés
dans les comptes consolidés du groupe
apporteur. Le traitement prévu par les US
Gaap ignore l'autonomie juridique des
comptes consolidés du groupe bénéficiaire
des apports et permet d’affecter a des
paliers de consolidation inférieurs les
valeurs consolidées retenues aux paliers
supérieurs.

2 - LES REGLES FRANCAISES

Les textes francais n’envisagent pas de
maniéere spécifique les modalités d’éta-

blissement du bilan d’ouverture consoli-
dé d’un groupe né d’une scission, d’un
démembrement, ni méme d’une opéra-
tion d’apport d’un groupe préexistant
dans lequel étaient logés tous les actifs
désormais portés par le groupe introduit
en Bourse.

Les acquisitions sont comptabilisées
selon les régles de droit commun (la
valeur des apports est égale a leur juste
valeur) ou selon la méthode dérogatoire
d’acquisition (la valeur des apports est
égale a leur colt historique dans les
comptes consolidés de lapporteur).
Cette derniére méthode, également quali-
fiée de pooling a la francaise, suppose,
entre autres conditions, que le groupe
bénéficiaire des apports détienne 9o %
du capital des entreprises apportées.
Ainsi, dés lors que seuls les apports par-
tiels d’actifs portant sur des titres don-
nent droit a I'application du pooling dans
les comptes consolidés du groupe bénéfi-
ciaire des apports, ceux portant sur des
branches devront préalablement étre
logés dans des coquilles juridiques.

En définitive, le pooling francais est donc
susceptible de produire les mémes effets
que les US Gaap. Or, il se trouve que cette
méthode est désormais interdite par les
normes IAS-IFRS et que les textes en
vigueur en France ne devraient pas tarder
a linterdire. Dans ce contexte, dong, il est
urgent que les normes IAS-IFRS définis-
sent les régles d’établissement d’un pre-
mier bilan consolidé W

option finance n°816 du 10 janvier 2005 21-




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile ()
  /CalCMYKProfile (Japan Color 2001 Uncoated)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /AbadiMT-CondensedExtraBold
    /AbadiMT-CondensedLight
    /AndaleMono
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /BaskOldFace
    /Batang
    /Bauhaus93
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BernardMT-Condensed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /Braggadocio
    /BritannicBold
    /BrushScriptMT
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /CooperBlack
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /CurlzMT
    /Desdemona
    /EdwardianScriptITC
    /EngraversMT
    /EngraversMT-Bold
    /EurostileBold
    /EurostileRegular
    /FootlightMTLight
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /Gulim
    /Haettenschweiler
    /Harrington
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /KinoMT
    /LatinWide
    /LucidaBlackletter
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MonotypeCorsiva
    /MonotypeSorts
    /NewsGothicMT
    /NewsGothicMT-Bold
    /NewsGothicMT-Italic
    /Onyx
    /PMingLiU
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /Playbill
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /SimSun
    /Stencil
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Wingdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Arial-BlackItalic
    /ArialUnicodeMS
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /LucidaConsole
    /TimesNewRomanMT-ExtraBold
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 2400
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 3.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [623.622 850.394]
>> setpagedevice


