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Entreprise et expertise comptabilité ■

Le commentaire de Xavier Paper,
commissaire aux comptes

Les actifs immatériels sont souvent
absents du bilan comptable

En effet, s’il est bien un domaine que la comptabilité
appréhende de manière très imparfaite, c’est celui de
l’immatériel, de l’incorporel ou de l’intangible, pour-
tant essentiels, puisqu’il est à l’origine d’une part sub-
stantielle de la valeur des entreprises, notamment de
celles qui requièrent peu d’investissements corporels
et qui évoluent, par exemple, dans les métiers des
services liés aux nouvelles technologies. Il est
d’usage de découper le capital immatériel en trois
composantes, le capital organisationnel (recherche et
développement, qualité…), le capital relationnel
(parts de marché, marque, réputation…) et le capital
humain (savoir-faire, formation, dirigeants…). Autant
dire qu’il est impossible d’évaluer toutes ces compo-
santes prises individuellement. On peut éventuelle-
ment en faire le suivi en publiant des indicateurs de
nature extracomptable ou des informations directe-
ment extraites du compte de résultat (nombre
d’heures et dépenses consacrées à la formation, qua-
lité du recrutement, dépenses de publicité, dépenses
liées au développement de la qualité…) ; en pratique,
il est difficile d’évaluer l’apport de ces dépenses à
l’augmentation de la valeur de l’entreprise. Et c’est
bien là que le bât commence à blesser ; la comptabi-
lité ne permet, encore aujourd’hui, que d’inventorier
des coûts, inscrits en charges ou à l’actif du bilan mais
elle n’est pas en mesure de fournir, en parallèle, la valeur
que les marchés sont prêts à attribuer à ces coûts.
Les débats comptables relatifs à l’immatériel sont
donc souvent très réducteurs ; ils se résument à la dis-
tinction entre les coûts qui sont inscrits au fil de l’eau
dans les charges de l’exercice et ceux qui sont portés
à l’actif du bilan pour être ensuite amortis (cf. les coûts
de recherche et développement dont certains, qui
répondent à des critères précis, font l’objet d’un
amortissement sur la durée des projets auxquels ils
se rattachent).
Autre exemple de limite inhérente à la comptabilisa-
tion de l’immatériel, celle qui conduit à la fois à recon-
naître à l’actif du bilan les marques acquises à l’occa-
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sion d’opérations de croissance externe et à ne pas
reconnaître celles qui sont développées en interne à
raison de la croissance organique. En pratique,
seraient d’ailleurs inopérantes la recherche et l’identi-
fication des coûts accumulés, de nature interne ou
externe, ayant contribué à la valeur des marques.

Les états financiers : outils de mesure
de la performance ou outils d’évaluation ?

Les normes comptables abordent par le petit bout de
la lorgnette la problématique de la reconnaissance de
l’immatériel, concept qui ne fait que s’ajouter à l’in-
formation financière stricto sensu sans dépendre
d’elle et sans en faire partie intégrante. De fait, le capi-
tal immatériel ressemble à un fourre-tout exogène
qui permet de justifier a posteriori la différence entre
les capitaux propres d’une entreprise et sa valeur ou
sa capitalisation si elle est cotée.
L’impossibilité qu’il y a, en pratique, d’identifier les
actifs immatériels que recèlent les entreprises et, a
fortiori, de les évaluer devrait conduire à relativiser
l’importance des débats relatifs à la juste valeur.
Autant il paraît réaliste, notamment en présence de
marchés fluides, de déterminer la juste valeur des
actifs, des passifs et des engagements hors bilan (par
exemple les instruments de couverture de taux ou de
change souvent non pris en compte dans le bilan des
entreprises françaises) pour avoir une idée plus pré-
cise des cash-flows futurs, autant il paraît irréaliste de
vouloir faire de la juste valeur un point de passage
obligé entre les capitaux propres et la capitalisation
boursière.
A ce propos, les états financiers sont aujourd’hui plu-
tôt conçus comme étant des outils de mesure de la
performance passée des entreprises ; le souhait
exprimé par certains de les transformer en outils
d’évaluation, notamment via l’introduction de la juste
valeur, supposerait que la comptabilité ne se contente
plus de retracer des transactions passées mais repose
également sur des données prévisionnelles. C’est
déjà partiellement le cas lorsque les entreprises, pour
soumettre leurs écarts d’acquisition à des tests d’im-
pairment, utilisent des prévisions de cash-flows futurs
reposant sur des hypothèses de taux de croissance
de leur chiffre d’affaires et de leur rentabilité ■
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Le capital immatériel a-t-il sa place dans
l’information financière ?
Les débats relatifs à la pertinence de l’utilisation de la juste valeur, plutôt que du coût histo-

rique, pour les besoins de l’élaboration de l’information financière, nous ont souvent fait perdre

de vue que l’essentiel de la valeur de certaines entreprises, lorsqu’elle est logée dans leurs actifs

incorporels ou immatériels, n’apparaît pas dans la comptabilité. En ce sens, le terme actif tra-

duit parfois l’existence d’éléments qui ne donnent jamais lieu à inscription à l’actif du bilan.

Rubrique
animée 
par Xavier 
Paper

775 Etps et Exp p23/37  15/01/07  12:36  Page 33



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (ColorMatch RGB)
  /CalCMYKProfile (U.S. Sheetfed Uncoated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /AbadiMT-CondensedExtraBold
    /AbadiMT-CondensedLight
    /AndaleMono
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /Ballantines-Bold
    /Ballantines-DemiBold
    /Ballantines-ExtraBold
    /Ballantines-Heavy
    /Ballantines-Light
    /Ballantines-Medium
    /Ballantines-Regular
    /BaskOldFace
    /Batang
    /Bauhaus93
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BernardMT-Condensed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /Braggadocio
    /BritannicBold
    /BrushScriptMT
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /CooperBlack
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /CurlzMT
    /DIN-Black
    /DIN-BlackAlternate
    /DIN-Bold
    /DIN-BoldAlternate
    /DIN-Light
    /DIN-LightAlternate
    /DIN-Medium
    /DIN-MediumAlternate
    /DIN-Regular
    /DIN-RegularAlternate
    /Desdemona
    /EYGothicCompBookPS
    /EYGothicCompDemiPS
    /EYGothicCompDemiPS-Oblique
    /EYGothicCondDemiPS
    /EYGothicCondMedPS
    /EdwardianScriptITC
    /EngraversMT
    /EngraversMT-Bold
    /EurostileBold
    /EurostileRegular
    /FootlightMTLight
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookOblique
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiOblique
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyOblique
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /Gulim
    /Haettenschweiler
    /Harrington
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /KinoMT
    /LatinWide
    /LucidaBlackletter
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MonotypeCorsiva
    /MonotypeSorts
    /NewCenturySchlbk-Bold
    /NewCenturySchlbk-BoldItalic
    /NewCenturySchlbk-Italic
    /NewCenturySchlbk-Roman
    /NewsGothicMT
    /NewsGothicMT-Bold
    /NewsGothicMT-Italic
    /Onyx
    /PMingLiU
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /Playbill
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /RotisSansSerif
    /RotisSansSerif-Bold
    /RotisSansSerif-ExtraBold
    /RotisSansSerif-Italic
    /RotisSansSerif-Light
    /RotisSansSerif-LightItalic
    /RotisSemiSans
    /RotisSemiSans-Bold
    /RotisSemiSans-ExtraBold
    /RotisSemiSans-Italic
    /RotisSemiSans-Light
    /RotisSemiSans-LightItalic
    /RotisSemiSerif
    /RotisSemiSerif-Bold
    /RotisSerif
    /RotisSerif-Bold
    /RotisSerif-Italic
    /SimSun
    /Stencil
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Univers
    /Univers-Black
    /Univers-BlackOblique
    /Univers-Bold
    /Univers-BoldOblique
    /Univers-Condensed
    /Univers-CondensedBold
    /Univers-CondensedBoldOblique
    /Univers-CondensedLight
    /Univers-CondensedLightOblique
    /Univers-CondensedOblique
    /Univers-Light
    /Univers-LightOblique
    /Univers-Oblique
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Wingdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /ZapfDingbats
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Arial-BlackItalic
    /ArialUnicodeMS
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /LucidaConsole
    /TimesNewRomanMT-ExtraBold
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 2400
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 3.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [623.622 850.394]
>> setpagedevice




