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Les distributions de dividendes
sont susceptibles de revétir plu-
sieurs formes : distributions de
dividendes en numéraire, distri-
butions de dividendes en actions
et distributions de dividendes en
nature. Ces trois types d'opérations
ont des impacts différents sur la
trésorerie des sociétés procédant
aux distributions. Les développe-
ments qui suivent ont pour objet
d'apprécier ces différents impacts.

Dividendes en numéraire

Il s'agit du cas le plus simple. En
effet, une distribution de dividen-
des en numéraire d'un montant
de X devrait, en théorie, avoir un
impact négatif d'un montant de X
sur la trésorerie de la société distri-
butrice. En pratique, cela n'est vrai
que lorsqu'il y a effectivement dé-
caissement ; or, lorsque le montant
du dividende est affecté au crédit
du compte courant de l'actionnaire,
l'impact sur la trésorerie de la so-
ciété distributrice est nul, étant
toutefois précisé que, dans cette
hypothése, seul le remboursement
ultérieur dudit compte courant pro-
duira une effet négatif sur la tréso-
rerie de la société distributrice, et
ce, pour un montant qui ne sera pas
nécessairement celui du dividende,
compte tenu de multiplicité et de
la fongibilité des sommes affectées
a un compte courant d'actionnaire.
Lorsque la société distributrice
établit des comptes consolidés,

les distributions de dividendes en
numeéraire ayant un impact sur la
trésorerie du groupe peuvent avoir
deux types d'origine : les dividen-
des versés aux actionnaires de la
société mere et les dividendes ver-
sés aux actionnaires minoritaires
des sociétés intégrées globalement
du fait du contréle exclusif exercé
par la société mere.

Dividendes en actions

Au terme des dispositions du code
de commerce, les sociétés procé-
dant a une distribution de divi-
dendes ont la possibilité d'offrir a
leurs actionnaires d'opter pour un
montant en actions plutdt qu'un
paiement en numéraire. Dans ce
contexte, plusieurs types d'impacts
sur la trésorerie sont susceptibles
d'étre mis en évidence. Dans 'hy-
pothése ou tous les actionnaires
optent pour un paiement en ac-
tions, l'impact sur la trésorerie est
nul ; le montant du dividende trou-
ve alors sa contrepartie, a raison
des actions nouvellement créées
a la faveur de la distribution, dans
une augmentation des postes de
capital et de prime d’émission sur
la base d'une répartition directe-
ment liée au montant nominal des
actions constituant le capital de
la société distributrice. A linverse,
dans 'hypothése ou aucun action-
naire n‘opte pour un paiement en
actions, limpact sur la trésore-
rie est alors égal a l'intégralité du
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montant du dividende versé, sous
réserve des précisions apportées
au paragraphe précédent. Dans
la situation intermédiaire ou, par
exemple, les actionnaires ayant
opté pour un paiement en actions
représentent 60% du capital, l'im-
pact sur la trésorerie est alors li-
mité a 40% du montant global du
dividende, les 60% restants étant
affectés aux postes de capital et de
prime d'émission.

Dividendes en nature

Les distributions peuvent égale-
ment porter sur des biens en na-
ture ; a titre d’exemple, une société
peut remettre 3 ses actionnaires,
par voie de distribution, des im-
meubles ou des titres de participa-
tion. Dans ces deux cas de figure,
dans les comptes individuels de la
société distributrice, les impacts
sur la trésorerie sont nuls. En re-
vanche, dans ses comptes consoli-
dés, la situation varie selon que la
distribution porte sur les immeu-
bles ou les titres de participation ;
la distribution des immeubles n'a
pas plus d'impact sur la trésorerie
que dans les comptes individuels.
En revanche, s'agissant des titres
de participation, la trésorerie du
groupe diminuera a hauteur de la
trésorerie figurant a l'actif du bi-
lan des sociétés, intégrées globa-
lement ou proportionnellement,
appelées a sortir du périmétre de
consolidation.




