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Normes IFRS : les conséquences de

I'absence de définition de I'endettement

financier net sur 'information financiére

Par Xavier Paper, associé, Paper Audit & Conseil

Les normes IFRS, dont on sait
quelles reposent, en matiére
d’évaluation, de comptabilisation
et de présentation, plutét sur des
principes fondamentaux que sur
des régles détaillées, ne fournis-
sent aucune définition de l'endet-
tement financier brut ni a fortiori
de I'endettement financier net.

La recommandation du
CNC relative a la présenta-
tion des états financiers
des entreprises sous réfé-
rentiel international

Face a lindigence des normes
IFRS dans certains domaines, le
Conseil National de la Comp-
tabilité (CNC) a publié en octo-
bre 2004 une recommandation
relative au format du compte de
résultat, du tableau des flux de tré-
sorerie et du tableau de variation
des capitaux propres a l'attention
des entreprises appliquant le réfé-
rentiel international. Ce faisant, le
CNC a pris soin de définir cer-
tains agrégats financiers au
nombre desquels figurent I'endet-
tement financier brut et I'endette-
ment financier net.

Llendettement financier brut est
principalement constitué :

- 2 titre habituel, des passifs finan-
ciers 4 long terme et a court
terme liés aux opérations d’em-
prunt de capitaux (emprunts obli-
gataires, emprunts auprés des
banques ou des établissements
financiers, émissions de titres de
créances négociables...) ;

- 2 titre exceptionnel, des passifs
d’exploitation (dettes fournis-
seurs, avances clients), dés lors
que les conditions de réglement
sortent trés largement des pra-
tiques habituelles des entreprises
du méme secteur d’activité sur un
méme marché. Sont notamment
visées les opérations comportant
des délais de réglement inhabi-
tuels. Dans ce cas, ces dettes doi-
vent étre reclassées au bilan en
dettes financiéres ;

- des instruments financiers de
couverture de juste valeur inscrits
au passif du bilan, diminués des
dépots de garantie monétaires y
afférents.

De son c6té, 'endettement finan-
cier net est constitué de I'endette-
ment financier brut diminué de la
trésorerie nette, telle que définie
ci-apreés.

La trésorerie brute est constituée
des disponibilités et dépots a vue
et des équivalents de trésorerie ; il
s'agit des placements a court
terme, généralement moins de
trois mois, aisément convertibles
en un montant connu de liquidi-
tés et non soumis a des risques

significatifs de variation de valeur.

Sont notamment exclus de cette
définition les actions cotées, les
obligations 2 taux fixe, sauf 2
maturité résiduelle courte au
moment de lacquisition (par
exemple inférieure a trois mois) et
les titres de placements non cotés.

La trésorerie nette est constituée
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par la trésorerie brute diminuée
des découverts bancaires.

La pratique dominante des
entreprises francaises

Lors de la publication des
comptes de l'exercice 2005, il est
trés clairement apparu que de
nombreuses entreprises francaises
cotées, tenues d’appliquer les
normes IFRS, n'ont pas suivi,
pour les besoins de la présenta-
tion de lendettement financier
net, lintégralité des dispositions
de la recommandation du CNC,
au motif que cette derniére n’est
pas d'application obligatoire. En
effet, plutdt que de déduire de
I'endettement financier brut la tré-
sorerie et les équivalents de tréso-
rerie, tels que définis par la norme
IAS 7, ces entreprises ont pris le
parti délibéré de déduire de l'en-
dettement financier brut un solde
de trésorerie, aux contours exten-
sifs et comportant par exemple
des titres de placement cotés.

On peut regretter la mise en ceuvre
de telles pratiques, dailleurs tolé-
rées par les commissaires aux
comptes, et dont l'objectif est
d’améliorer les ratios d’endette-
ment sur capitaux propres ; méme
si effectivement, elles ne dérogent
pas a la lettre des normes IFRS,
elles sont contraires a l'esprit de ces
derniéres dans la mesure ou elles
mettent implicitement en cause le
bien-fondé de la définition restric-
tive de la trésorerie telle qu'elle res-
sort de la norme IAS 7. @
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